
乐观看好 A 股后市 平安低碳经济混合 8 月 3日首发 

8 月 3 日起，平安低碳经济混合型证券投资基金（以下简称“平安低碳经济

混合”，A类代码：009878，C 类代码：009879）正式发售。平安低碳经济混合为

主动偏股型基金，将由平安基金权益投资总监李化松管理。 

2020 年下半年以来，A股市场在经历了一轮普涨行情后，进入震荡调整阶段。

投资者入市投资热情也逐渐降温，截至 7 月 27 日，沪深两市成交额缩量，降至

9272 亿元，终结连续 17 个交易日突破万亿元的行情。 

关于后市将如何演绎，李化松表示，未来或将呈现结构性行情。一方面，从

市场环境来看，当前中国经济逐步恢复，基本面已修复，叠加 A股在国际市场上

相对较低估值的优势，外资持续流入，对 A股形成支撑。另一方面，我们正处于

新一轮科技创新周期的起点，同时，在经济换挡期下，消费增长趋势明朗。而在

疫情影响下，A 股整体向好的大方向没变，但各个领域内都出现了结构性分化，

例如技术创新速度加快，消费逐步转移线上，部分新兴成长、价值成长相关板块

的确定性机会更加明显。调整即机遇，当前或迎来新一轮配置 A 股的好时机。 

从板块机遇来看，李化松认为，未来市场发展的重点主要集中在价值成长和

新兴成长两个领域。在价值成长股方面，消费、高端制造等行业里有较多盈利模

式非常好的优质公司，未来盈利模式有望持续优化，长期持有可以带来稳定的回

报；新兴成长股方面，新兴低碳经济时代下，国内外各大车企加速新能源汽车规

划布局，新能源产业政策扶持持续加码，以及可再生能源对传统能源替代促使能

源革命加速，将为新能源汽车和可再生能源带来投资机遇，此外科技创新驱动的

TMT、医药等领域有较多新的机会；传统行业因为供给侧结构优化也有很多成长

机会。 

根据基金公告，平安低碳经济混合的股票资产占基金资产的比例为 60%-95%，

投资于低碳经济主题相关证券占非现金基金资产的比例不低于 80%，投资于港股

通标的股票的比例占股票资产的 0-50%。 

据李化松介绍，平安低碳经济混合的投资策略将秉持自下而上选股的理念，

重点关注 5G、新能源汽车、高端制造、TMT、消费升级、清洁能源等与低碳经济



相关的产业。行业配置方面，该产品将兼顾价值与成长风格，避免对单一行业的

过度偏离，以中长期盈利模式好的价值成长公司为基本盘，在基于对技术创新周

期的深入理解基础上，积极拥抱新兴成长行业和个股。同时，在价值成长和新兴

成长板块间进行动态调整，从而控制行业偏离，力争降低组合波动和回撤，提升

投资体验。 

自 2018 年中加入平安基金以来，李化松已经历了一轮完整的牛熊转换。但

无论市场如何变化，李化松总能在风云诡谲的市场中找准目标，穿越牛熊，用远

超比较基准的业绩回馈投资者。平安基金统计数据显示，截至 2020 年 7 月 21

日，李化松管理的平安智慧中国、平安核心优势 A、平安高端制造 A年内收益已

均超过 50%，最高达到 58.43%；上述 3 只基金在其任职区间内的收益率分别为

119.78%、90.34%、110.74%，同期业绩比较基准涨幅分别为 32.82%、30.25%、

33.21%，超额收益十分显著。 

 

 

注：数据来源：平安基金，经托管行复核，截至 2020 年 7月 21 日。平安基金权益投资总监

李化松自 2018 年 8月起任平安智慧中国灵活配置混合型证券投资基金基金经理，业绩比较

基准为沪深 300 指数收益率*80%+中证综合债券指数收益率*20%。2019 年 1月起任平安核心

优势混合型证券投资基金基金经理，业绩比较基准为沪深 300 指数收益率*60%+中证全债指

数收益率*25%+恒生综合指数收益率*15%。2019 年 4月起任平安高端制造混合型证券投资基

金基金经理，业绩比较基准为中证高端制造主题指数收益率*75%+中证综合债券指数收益率

*25%。 

截至 2020 年 7月 21 日，基金历年表现：1.平安智慧中国灵活配置成立于 2015 年 6月 9 日，

2015 年、2016 年、2017 年、2018 年、2019 年、今年以来和成立至今，基金及其业绩基准

回报分别为-7.80%/-23.67%、-40.24%/-8.39%、3.81%/17.23%、-30.59%/-19.28%、

60.49%/29.52%、53.88%/12.22%、1.10%/-3.83%；2.平安核心优势 A成立于 2019 年 1 月 29

日，2019 年、今年以来和成立至今，基金及其业绩基准回报分别为 24.09%/18.77%、

53.39%/9.66%、90.34%/30.25%；3.平安高端制造 A成立于 2019 年 4 月 24 日，2019 年、今

年以来和成立至今，基金及其业绩基准回报分别为 33.02%/4.66%、58.43%/27.29%、

110.74%/33.21%。 

 

风险提示：基金有风险，投资需谨慎。基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和

运用基金资产，但不保证本基金一定盈利，也不保证最低收益。本基金的过往业绩及其净值

高低并不预示其未来业绩表现，基金管理人管理的其他基金的业绩不构成对本基金业绩表现

的保证。我国基金运作时间较短，不能反映股市发展的所有阶段。基金管理人提醒投资人基

金投资的“买者自负”原则，在做出投资决策后，基金运营状况与基金净值变化引致的投资



风险，由投资人自行负担。投资人购买基金，既可能按其持有份额分享基金投资所产生的收

益，也可能承担基金投资所带来的损失。投资人应当认真阅读《基金合同》、《招募说明书》

等基金法律文件，全面认识本基金的风险收益特征和产品特性，并根据自身的投资目的、投

资期限、投资经验、资产状况等判断基金是否和投资人的风险承受能力相适应，理性判断市

场，谨慎做出投资决策。材料中的信息均来源于公开资料，我公司对相关信息的完整性和准

确性不做保证，相关分析意见基于对历史数据的分析结果，相关意见和观点未来可能发生变

化，内容和意见仅供参考，不构成任何投资建议，我公司不就材料中的内容对最终操作建议

做任何担保。本产品由平安基金管理有限公司发行与管理，代销机构不承担产品的投资、兑

付和风险管理责任。 

 

 


